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1. Volatilidad

La formula

=

0= d [ri—ul?/n-1
i=1

where ¢ is the standard deviation, r; are the logarithmic returns
re=1In(Py)—In(Pi-1) and p is the average return, and n is the number of sample observati

+ on prices




1. Volatilidad
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1. Volatilidad

Precios deflactados maiz USA

—Maize: Average price received by farmers,
United States, deflated by US CPI
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1. Volatilidad
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1. Volatilidad

Figure 1.2: Annualized real historical volatility of selected foodstuffs (1957-2010)

(b) Vegetable oils

(a) Cereals
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1. Volatilidad

(c) Livestock products
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(d) Sugar

%
a0

o
=]

1Y
o

-

20

0

57 65 70 75 80 85 90 95 00 C
- Coffee sasss COCOQ
----ITEE

m— SLIQAT

earch Centre for the Management
of Agricultural and Environmental Risks



1. Volatilidad

Long run movements of prices normalized commodity price
indexes deflated by the
U.S. CPI. (Wright, 2011)

7

real price indices

A e

; 2y"5s
ST N LI & 0
a‘i’& G“éi @'ﬁﬂ '::3'6@ f-‘:-“&h @éﬁ ':~:=":L9 Qaqﬁ -455]'& 3@5@ eﬁéﬁ -@’sﬁ

] —Wheat —Soybean ——Maize —Rice —Food —0il
Fuente: Wright, 2011. .

x; ;.'QQ;\
|
aa e

# YT -\;.

4

e

7




1. Volatilidad

Recordando los principios de Microecono

| Demand for consumption |
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Panel A. Ciclos predictivos, volatilidad baja

Panel B. Sin ciclo, volatilidad media
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Milk Prices Evolution (up to September 2010)
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Analisis de las ganancias vy las pérdidas de la Naranja Navelina
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Maestro Cubero, 2009
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2 . Por qué los mercados son volatiles (el juego de

laCerveza

El efecto latigo




2 . Por qué los mercados son volatiles (el juego de |

Cerveza

*4 agentes actuando independientemente
*Producto almacenable
*Pedidos de eslabdn en eslabdn

Cervecero

Cerealista D{ Almacenista ][l>

ceigram




Por qué los mercados son volatiles (el juego de |

Cerveza

*El juego comienza con el pedido del chiringuito al
distribuidor

*El pedido del chiringuito cambia aleatoriamente (con el
clima)

*Coste de mantener inventario (x)

*Coste de no poder abastecer al mercado (2x)

Cerealista @{}@ Distribuidor ®|
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2 . Por qué los mercados son volatiles (el juego de |

Cerveza
Resultados

® Los cambios en la demanda se acentuan en la
cadena da valor

® El mercado nunca se equilibra y los cambio de
inventario son bruscos e imprevisibles

® El mercado nunca converge

® El mercado es muy volatil (incluso cuando el
juego lo juegan expertos en distribucion y
logistica)

celeram
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3. Incidencia en Ia explotacion

Los Arboles de decisién
Almacenar la cosecha de patata o venderla???

Cosechar y vender 4 10000 €
Problema de la decision de Condiciones normales
Venta de patata de mercado 4 8500€

Cosechar y almacenar

Condiciones 15000€
muy favorablesd

-
celq ra m ‘Modelos de gestién del riesgo para la agricultura: 50
Centro de Estudios e Investigacion para
la Gestion de Riesgos Agrarios y Medicambientales

aplicaciones de @Risk’ 2010-Semana 7




3. Indicidencia en Ia explotacion

Los Arboles de decisidn

Introducimos (preliminarmente) el concepto de
equivalente cierto:

“Cantidad de dinero segura que resulta indiferente a
la situacion de riesgo, a los 0jos de una persona”

Situacion de riesgo Valor seguro
Normal 8500 € XE€ Condiciones normales
Muy favorable 15000 € X € de mercado 4 8500€

Cosechar y almacenar

Condiciones 15000€
muy favorablesd

- -
celq ram ‘Modelos de gestién del riesgo para la agricultura: 1
Centro de Estudios e Investigacion para
la Gestion de Riesgos Agrarios y Medioambientales

aplicaciones de @Risk’ 2010-Semana 7




3. Indicidencia en la explotacion

Los Arboles de decisidn

Introducimos (preliminarmente) el concepto de
equivalente cierto:

Supongamos que EC=9900 €

Cosechar y vender
4 10.000 €

\Cosechar y

Cosechar y almacenar

I
almacenar 4 9900€

-
celq ra m ‘Modelos de gestién del riesgo para la agricultura: 2
Centro de Estudios e Investigacion para
la Gestion de Riesgos Agrarios y Medicambientales

aplicaciones de @Risk’ 2010-Semana 7



Indicidencia en la explotacion

Grafico 2: EVOLUCION DEL PRECIO DE LA PATATA.
VARIEDAD: MoNALIsA — ProvINcIA: VALLADOLID (1997-2003)
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3. Indicidencia en la explotacion

Grafico 1: CALENDARIO DEL SEGURO

SIEMBRA . P. GARANTIA ,
SUSCRIPCION INDEMNIZACION
| |
01/03 15/03 01/03 15/05 30/06 01/08 30/11 hasta 10/03
VALORACION

DE LA OPCION

Fuente: Elaboracion propia.

El PEC es un precio agregado de las cotizaciones semanales de patata de los
mercados nacionales e internaciones, en el que intervienen los calendarios de co-
mercializacion. Dichas cotizaciones semanales de patata se integran en el Precio
de Referencia del Mercado (PRM).

)
“=

PRM =a+ b+ c'+(ﬂ' X ;_:‘”‘ER)+(:.{JESP X ;_}ESP)+(_€FM X me)-f-(_EPOR X ;}Pm)jh{if X ;}Fw)

El PRM se calcula utilizando el anterior polinomio que se describe en la citada
Orden Mésistasmial Tata fommnlovasamaal afaatawmanyineial (a), varietal (b), asi como 5y
el efectq Fuente; Aguado y Garrido, 2009 izacion de los cinco mercados de




3. Indicidencia en la explotacidn

Gratfico 3: EVOLUCION DEL PRECIO DE LA PATATA ( KENNEBEC-BURGOS)

Y VALOR TEORICO DE LA OPCION REAL (1992-2003)
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3. Incidencia en Ia explotacion agraria

Las cosas son mas complicadas
® Podré vender?
® Podré cobrar? Cuando?
® Debo almacenar, en lugar de vender?
® Cémo estructurar mis ventas?
® Uso herramientas de gestion
comercial?

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee



3. Incidencia en Ia explotacion agraria

Las cosas son mas complicadas

® Podré vender? v
® Podré cobrar? Cuando? v
® Debo almacenar? v

® Cémo estructurar mis ventas?
® Uso herramientas de gestion
comercial? \
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3. Incidencia en Ia explotacion agraria
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3. Incidencia en Ia explotacion agraria

REMAPRI es una herramienta para, de forma agil y sencilla, emitir una
confirmacion de una operacion de materias primas; generar un registro
privado de ésta; y enviarla a un Notario Publico para su incorporacion a un
protocolo notarial.

Usuarios: Comerciantes, fabricantes, empresas intermediarias
Funcionamiento: Después de haber sido concertada la operacion por las
partes intervinientes, bien a traves de corredor, o de forma directa, los
términos y condiciones de la mismas son recapitulados e incorporados en el
Registro de Operaciones de Materias Primas (REMAPRI) que genera un
codigo unico a cada confirmacion de operacion.

Finalidad y ventajas: Remapri.com es una herramienta que imprime
agilidad a las operaciones de materias primas, deja constancia documental
de estas en un registro privado y ademas las confirmaciones de las
operaciones son enviadas automaticamente a un Notario publico ...

Centro de Estudios e Investigacion para
la Gestion de Riesgos Agrarios y Medioambientales




3. Incidencia en Ia explotacion agraria

Supongamos que el precio varia entre 5y 10
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3. Incidencia en Ia explotacion agraria

Definicion del problema

MN=pXxqg-=c
Iv”\IeXp= Zi (piqi'ci)
Benef ., =>. (p.q;-C;)-K

ceig, ram (&
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. Incidencia en la explotacion agraria

Definicion del problema Comparacidn de ajuste para Sin correlacién

RiskInvgauss(82.587,671.351,RiskShift(-13.226))
30.1 123.6

MN - p X q —C 5.0% 90.0% 5.0%
4.2% 90.8% 5.0% 4
MN_. =5 (p.g-c)
e.)Fp I I( I I ) 0.016 1
exp ZI plq I I 01 . Entrada
0.012 1 Minimo  14.0336
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0.010 1 Desv Est  28.7663
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3. Incidencia en Ia explotacion agraria

Definicion del problema

Sin correlacion

MN = PXQgq—C 30.3 168.0

M N ( ) ‘ 94.7%
= z .d.-C. | 99.1%
eXp | p I q I I 0.030 === Sin correlacién
—_ . .0l.-C.)- 0.025 A Minimo 13.1188
Benef exp ZI (plql CI) K Méximo  172.6208
Media 69.5013
0.020 1 - _ _ DesvEst  28.5894
0015 Version-estudiantil de @RISK Valores 1000
S6lo para Uso académico — Con correlac neg
0.010 1 Minimo 20.3849
) Méximo  143.3512
0.005 & Media 65.5280
j Desv Est 14.9541
0.000 O e Valores 1000
o o o o
(o\] < O

Centro de Estudios e Investigacion para
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3. Incidencia en Ia explotacion agraria

 Posibles impactos del CC en la rentabilidad del

maiz.

Rendimiento  gieqo aplicado ¢ pstes totales

Margen Nato 5, = @— X (Pwy ) -{CT i (sB j = periodo (control, A2, Adaptacion)

k = precio del agua (0.05-0.2 €/m3)

Precio maiz Precio agua Subvenciones

e Simulaciones Monte Carlo

 Comparacion margen neto en periodo de control
y en periodo futuro con y sin adaptacion.

Pwl Pw6
Fuente; Rey et al. 2011 0.05 €/m? 0.2 €/m?
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. Incidencia en la explotacion agraria

Pws (0.2 € m®)
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. Incidencia en la explotacion agraria

Pws (0.2 € m®)

Pws (0.07 € m®)
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4. Soluciones

® Seguros de ingresos

® Registro de operaciones de materias
primas

® Futuros y opciones

® Contratos a plazo

® Diversificacion

® Plan comercial
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Muchas gracias

alberto.garrido@upm.es

ceferam

Centro de Estudios e Investigacion para
la Gestion de Riesgos Agrarios y Medioambientales

www.ceigram.upm.es



